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ANALYSE ET STRATEGIE

UBS voit toujours l'indice boursier de la zone euro
atteindre des records cette anneée ;i

Le choc énergétique lié a la guerre au Moyen-Orient est moins grave qu'en 2022,

explique la banque qui, en outre, continue de penser qu'il ne sera que transitoire.
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Depuis quinze séances, la guerre au Moyen-Orient pressurise la Bourse, ['envolée des prix
de l'énergie faisant craindre la stagflation, c'est-a-dire un environnement de croissance 0
ou presque et une inflation élevée. Pour autant, a ce stade, UBS confirme aujourd'hui sa
recommandation d'acheter les actions de la zone euro, avec un scénario central qui
enverrait 'Euro Stoxx 50 a un nouveau record de 6.600 points a la fin décembre (soit un
gain potentiel de 17%). Celui-ci fait le postulat que « les perturbations des marchés de

['énergie sont de courte durée. »

Le stratégiste Matthew Gilman écrit dans une note aux clients que les équipes de la
banque suisse anticipent un retour de la croissance des bénéfices en zone euro apres
trois années de stagnation grace a une accélération de l'activité manufacturiere, une
maitrise de l'inflation sous-jacente, une atténuation des incertitudes liées aux droits de

douane et un soutien des nolitiaues monétaires et hudesétaires mondiales. UBS nrévoit
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